La dotation particuliére « élu local » pour
2011 progresse de 0,36 %

En 2011, lattribution revenant & chaque commune
éligible au titre de la dotation particuliére « élu local »
s'éleve a 2793 euros contre 2783 en 2010, soit une
progression de 0,36 %. Cette dotation est plus
particulierement destinée a compenser les dépenses
obligatoires entrainées par les dispositions Iégislatives
relatives aux autorisations d'absence, aux frais de
formation des élus locaux et a la revalorisation des
indemnités des maires et des adjoints. En métropole, la
dotation particuliere « élu local » est attribuée aux
communes dont la population DGF est inférieure a 1 000
habitants, et dont le potentiel financier par habitant est
inférieur a 1.25 fois le potentiel financier moyen par
habitant des communes de moins de 1 000 habitants.

En 2011, afin de faire participer les collectivités locales
au redressement des comptes publics, les crédits de ce
concours financiers de I'Etat ont été gelés a leur niveau
de 2010, soit a 65 006 000 euros. L'augmentation de la
dotation individuelle résulte de la perte d'éligibilité de
communes bénéficiaires notamment & la suite de la prise
en compte des résultats du recensement de la
population. Selon I'INSEE, la population a augmenté
dans les trois quart des communes et, au dernier
recensement de population, il été dénombré 27 204
communes de moins de 10 000 habitants, soit 74 % de
I'ensemble des communes. Ces communes de moins de
10 000 habitant de moins de 10 000 habitants
regroupent 9 489 375 habitants soit 15 % de la
population frangaise (métropole plus DOM).
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Vers une remontée graduelle des taux

Les catastrophes en chaine qui se sont abattues sur le Japon, puis la mise sous
surveillance négative de la notation souveraine des Etats-Unis par I'agence S&P., ont
entamé la confiance des investisseurs, rendus déja fébriles par I'instabilité géopolitique
au Moyen-Orient. Les marchés obligataires ont été un des réceptacles privilégiés par des
investisseurs inquiets, ce qui a exercé des pressions baissiéres sur les rendements des
émetteurs réputés slrs (taux dix ans américain a 3,39 % et Bund allemand & 3,26% le 22
avril).

Pourtant, tout semblait propice & la poursuite de la remontée des taux longs, enclenchée
fin novembre par I'accord budgétaire aux Etats-Unis et par I'action de la BCE, et
entretenu jusqualors par une actualitt conjoncturelle encourageante et le
renchérissement des matiéres premiéres. En particulier en Europe, ou la BCE avatt,
comme attendu, délivré une premiére hausse de taux de 25 pdb le 7 avril.

Ce geste est, selon nous, le prélude a une série de hausses de taux graduelles. Les
risques entourant le scénario de croissance demeurent équilibrés, alors que ceux sur
linflation sont jugés encore haussiers : a court terme, l'inflation a peu de chances de
refluer vers sa cible, étant donné le niveau toujours élevé des prix du pétrole ou autres
matiéres premiéres et les effets de transmission mécaniques (dit de premier tour) le long
de la chaine des prix. Le réglage monétaire est toujours considéré accommodant et les
taux bas. La liquidité est ample et les agrégats de crédits augmentent certes
modérément, mais sur une base élargie, témoin d’'une reprise qui gagne en solidité. Au
regard de I'ensemble de ces éléments, nous tablons sur une hausse de 25 pdb du taux
de refinancement par trimestre, avec une cible & 2,50% au troisiéme trimestre 2012.

Ce niveau serait alors plus en ligne avec la situation économique en général, et la
croissance nominale du PIB en particulier, qui se rapproche en Europe de 4% en
tendance. Les taux longs resteraient assez volatiles, compte tenu des multiples
incertitudes géopolitiques et économiques, mais devraient connaitre une tendance
haussiére, a 4,25 % fin 2012 pour le Bund allemand. Dans ce contexte, 'OAT atteindrait
4,40 %.
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